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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

Historické maxima v nudnom tyZdni hodnoty z predoslého obchodného dita

V uplynulom tyZdni sme zaznamenali $tvrté pokracovanie februarovej akciovej

rally, vd'aka ktorej sa prepisovali hned” dva krat historické maximéa na S&P 500, ~Index e s e
Aktuélne je maximum nastavené na 1867 bodoch a silna rezistencia 1850 bola =~ Spolognost Mena tyzdefi  rok
kone¢ne zlomena. Kto na zaciatku mesiaca predpokladal, Ze januarové vypredaje = gg _sax
nebudtl zastavené a korekcia sa eSte prehlbi, vyrazne sa pomylil. Spominany

S&P 500 totiz vzrastol o viac ako 7 percent a Dow Jones pridal 6.5 percenta. =~ CR-PX BoDY 10151 -30 0.1
Dow tak takmer vymazal vietky januarové prepady asmeruje Ksvojim =~ CEZ Czk 5340 53  -98
maximam z decembra. Trh totiz vyuzil relativne skromny makrockonomicky ~— Komerénib. czk 48000 0.7  20.0

BODY 217.1 0.1 207

kalendar a absenciu FED-u, ¢i ECB. Yellenovej §tvrtkovy prejav sice ni¢ nové 02_ Cczk 3009 11 42
nepriniesol, no aj to ,;ni¢* stadilo na rastovl vlnu. Zaujimavostou tyzdia boli =~ Ynipetrol  czk 1400 -4.2 -16.9
predaje novych domov, ktoré v januari dosiahli troveni 468 tisic a dosiahli tak =~ NWR czK 117 83 -85.0
najlepsi vysledok za poslednych 5 rokov. Zda sa teda, ze utiahnutie QE zatial’ trh R IC2REOD S R |
s nehnutel'nost’ami neovplyvnil a tazit’ z toho méze nad’alej sektor stavebnictva. KGHM PLN 1169 17 -353

CUAT et , 7w . , L PEKAO PLN 1930 09 203
NajdolezitejSou spravou tyzdina bolo ale revidované HDP Spojenych $tatov. To PKN Orlen  PLN 427 13 85

vyslo na urovni 3.2 percenta, no upraveny udaj odhalil dost’ prekvapujuco iba PKO BP
2.4 percentny rast. \ su\vllszostl so zniZenim povodneh(? uda)l} sa ale ne,chah HU-BUX  BODY 177449 20  -5.6
predstavitelia FED-u pocut’ so svojim odhadom, ktory aktudlne hovori 03 = yq_ HUF  13195.0 -12 -24.1
percentnom raste americkej ekonomiky vtomto roku, ato aj Vpripade = Mtelekom HUF = 335.0 15 -17.7

PLN 44.2 23 240

pokracovania zndmeho QE Taperingu. oTP HUF  3989.0 5.7 -15.1
Ovela zaujimavejsie to ale bolo napriklad na forexovom trhu, kde rozohral = Richter HUF 40000 -03  15.6
znaéne volatilna partiu americky dolar. Spistadom strmych pohybov bol prave =~ AU-ATX BODY  2587.9 -2.8 4.9
udaj o predanych domoch. EURUSD tesne pred jeho zverejnenim spadol pod Erste Bank  EUR 25,7 -12.1 a7
1.37, takmer o celi velka figaru. Piatkovy 0daj 0 medziro¢nej zmene cenovej Omv AG EUR 830 18 -1
hladiny v eurozone ale investorov pozitivne prekvapil a stroje poslali cross Raiffeisen —EUR 3 69 90
C N s A . . Telekom AU EUR 71 -08 394

dokonca nad 1.38. Odhad o nieco vy$3ej urovne inflacie pdsobi na euro totiz
L s \ , ; DE-DAX  BoDY 96921 04 252
priaznivo, nakol'ko znizuje pravdepodobnost’ zdsahu ECB na urokova sadzbu. E.ON EUR 138 -3.9 8.1
Vit’azor_n piatka sa vSak stal menovy par EURJIPY, ktory aj vd'aka cross rates  gioans EUR 968 20 254
correlation a posilneniu USDJPY, vzrastol o 1.40 percenta a7 nad uroven 141. Allianz EUR 1297 05 239
Na komoditnom trhu sa darilo znova zlatu, ktorého cena od zaciatku roka = FRA-CAC40 Bopy 44081 0.6 184
vzréastla o 145 dolarov na aktudlnych priblizne 1345 za trojsku uncu. Zlato sa tak =~ Total SA EUR 470 31 228
dostalo na oktobrové turovne. Stricbro vsak pokleslo zrovni tesne pod 22 =~ BNP Paribas EUR 595 14 379
dolarov za uncu na priblizne 21.20 dolara, o predstavuje pokles o 3.63 percenta. =~ Sanofi-Avent. EUR 753 18 3.8
Z Pahkych komodit réstla napriklad cena cukru, ato o viac ako 3 percenta. ~ HOL-AEX BODY 3985 -05 17.0
Objavujii sa preto plantdznici, ktori st aj napriek stale nizutkej cene ochotni =~ ROyalDutch EUR 265 -4 51
vymenit’ bioetanol za klasické sladidld, pri¢om z tejto zmeny nebudt stratovi. Unilever NV EUR 287 05 33
BE-BEL20 BODY 3096.9 26 205
V médiach rezonoval cely tyzden aj virtualny Bitcoin, nakol’ko japonska burza = GDFSuez  EUR 18.6 3.2 284
MtGox prakticky vymazala 750 tisic kusov cudzich a d’alsich 100 tisic kusov = InBev NV EUR 760 25 58
vlastnych minci a bola niitena poZziadat’ o stidnu ochranu pred veritel'mi. RO-BET BoDY 64356 -0.8 138
Z korporatnych akcii na zaujali tentokrat dve firmy z regiénu Strednej Eurépy, E:t[:om :g: g:g ;2 ig
a to najvicsia rakiiska banka Erste a ¢eska medialna spolo¢nost’ CETV. Akcie BG-SOFIX BoDY 5944 15 556
Erste banky poklesli v tyzdni az o 12.09 percenta. Dovodom vypredajov bolo | g gacE  sen 47 33 44
stanovisko banky, v ktorom sa hovori o nizkych prijmoch v roku 2014. Trzby by chimimport son 29 33 538
mali podliezt odhady analytikov isamotnej banky aproblémom pre Erste g/ s Top sopy 7251 33 164
zostavaju aj privysoké poplatky za drzbu toxickych aktiv. Krka EUR 622 36 195
Petrol EUR 2730 6.2 252

Naproti tomu sa akcidm spolo¢nosti CETV podarilo zaznamenat skvely az 49.12
percentny narast hodnoty. M6zu za to v piatok zverejnené hospodarske vysledky
za posledny kvartal minulého roka. Trzby dosiahli trovent 238 miliénov CZK,
pricom odhad bol iba 209.5 miliénov. Pozitivne negativne vySiel aj zisk na
akciu, konkrétne -0.32 CZK vs. -0.335 CZK konsenzus. Strata spolo¢nosti tak
v roku 2013 dosiahla 277 miliénov, no CETV je jednym z prikladov, kedy aj
stratova firma dokaze prilakat’ investorov.

HR-CROBEX BoODY 1795.1 0.4 -7.7
Dom hold. HRK 165.9 0.6 144
INA-I. nafte HRK  3776.3 11.7 -10.3
TR-ISE N.30 BoDY 757585 -2.1 -22.8
Akbank TRY 57 -29 -346
IS Bankasi  TRY 41 -31 -36.3

V nadchadzajucich diioch nas ¢aka ovel'a viac délezitych makrodat, ako tomu
bola na konci februara. Zaciname dnes poobede, kedy bude zverejneny ISM VYPRACOVAL
index nakupnych manazérov vo vyrobnej sfére, v utorok v noci je na programe

australske HDP, volatilitu slubuje streda, kedy bude zverejnena tvorba Ivor Lehotan
pracovnych miest v USA podla ADP alISM index nakupnych manazérov Analytik
V nevyrobnej sfére, vo Stvrtok méze pozitivne prekvapit’ japonské HDP, no zrak CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.

sa upriami na zasadnutie ECB a najma jej rozhodnutie o vyske hlavnej urokovej

sadzby, podobne bude svoju menovu politiku hodnotit’ aj BoE a obrovsku Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

volatilitu modZe priniest piatok asnim spojené tdaje o americkej e-mail: info@capitalmarkets.sk
nezamestnanosti atvorbe pracovnych miest mimo agrarny sektor podla www.capitalmarkets.sk

statistického uradu.

e Erste Bank vs.ATXIndex 1:;)( CETVVS:RXIndex Upozornenie! Vietky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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